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Dorval AM a choisi de se considérer comme « client professionnel » et demande aux
intermédiaires (orokers) de la catégoriser ainsi, ce qui leur impose notamment: le devoir
dinformation et de conseil, lévaluation des objectifs dinvestissement, lobligation de
transparence et de reporting o légard de notre société. Par ailleurs, lintermédiaire qui exécute
les ordres est également tenue au principe de « meilleure exécution ». Cela signifie qu'il doit
prendre toutes les mesures raisonnables pour obtenir le meilleur résultat possible pour ses
clients, en tenant compte de divers facteurs tels que le prix, le coUt, la ropidité, la probabilité
d'exécution et de reglement, la taille et la nature de lordre.

Dorval AM a choisi de transmettre ses ordres par lintermédiaire d'une table de négociation
externalisée, la société Natixis Tradex Solutions (Intermédiaire agréé par lACPR, en qualité
dentreprise dinvestissement) en vue de fournir les services dinvestissement de Réception
Transmission dOrdres pour le compte de tiers portant sur la majorité des instruments
financiers visés o la section C « Instruments Financiers » de lannexe | de la Directive
2014/65/UE).

Moatrice des facteurs pris en compte pour obtenir la meilleure exécution :

Produit . P Strotégi_e .
financier Lieux d'exécution tronsm|sspn ou Facteurs retenus
d'exécution
ACTIONS ET ETF
- Marché réglementé Les ordres sont 1. Prix
- Systéme multilatéral de | transmis via des 1 Cout*
négociation intermédiaires ’
- Systeme  orgonisé  de | sélectionnés soit par | 2. Rapidité
lnei(gocicl).tio? connexion d'exécution
- Internalisateurs - i '
Systématiques ilﬁcvti;ogleqsue directe 2; Prgbqbitité
Actions - Teneur de mor_che olateformes de d Eaxecutlon et de
Autres fournisseurs de négociation. dénouement
liquidite 1. Taille de lordre
- Gréagré Les Programmes de ‘
transaction (Progrom | 2. Nature de lordre
Trading) peuvent étre
utilisés pour la
négociation de
paniers d'actions.
- Marché réglementé | Les ordres sont: 1. Prix
Systéme multilatéral de _ .
négociation Systeme |- Mis en | 1. Colt
organisé de négociation concurrence dans 2. Ropidité
- Interpolispteurs L;{';eQ g p[o’L(efqrme dexécution
Produits Systématiques ( ) e plusiedrs
indiciels cotés |- Teneur de marché 'k:ggmgg'o'res 2. Probabilité
- Autres fournisseurs de .| dexécution et de
liquidité ) Qu transmis dénouement
. Gréagré fj|rectefngﬁt o des .
intermédiaires 1. Taille de lordre
sélectionnés
2. Nature de lordre
OBLIGATIONS ET INSTRUMENTS MONETAIRES
- Systéme multilotéral de | Les ordres sont: 1. Prix
Convertibles négociation C Mis en | 0. Coat*
concurrence dans
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- Systéme  orgonisé de une plateforme 1 Rooidité
négociation (RFQ) de plusieurs | =, pIon
- Internalisateurs intermédiaires dexécution
Systématiques habilités | 2. Probabilité
- Teneur de marché Ou transmis | yevécution et de
- Autres fournisseurs de directement G des | y. o oment
liquidité mtermedlollres
- Gréaogré sélectionnés 1. Taille de lordre
2. Nature de lordre
- Systéme multilotéral de | Les ordres sont: 1. Prix 0. CoQt*
négociation . N
- Systéme  orgonisé de Mis en 1.,Rop|d|’Fe
négociation concurrence dans | dexécution
- Internalisateurs une plateforme 2 Probabilité
Systématiques (RFQ) de plusieurs | <7 °=-L
4 . intermédiaires d'exécution et de
- Teneur de marche habilités dénouement
Oblioati & | Autres fournisseurs de ou transmis
lgations liquidité : ! 1. Taille de lordre
Bons . G oré directement G des
Trésor intermédiaires 2. Nature de lordre
sélectionnés
Les Prograommes de
transaction (Program
Trading) peuvent étre
utilisés pour la
négociation de
paniers d'obligations.
- Internalisateurs Compte tenu de la 1. Prix
Systématiques nature du marché, la 1 Coat*
- Teneur de marché liquidité ne permet --ou
- Autres fournisseurs de | pas une mise en 2. Rapidité
rchg lGIqL,JIQIte/ concurrence d'exécution
arche - reagre systématique des —
monétoire Coﬂtreporties. 3. Probabilité
(hors bons du d'exécution et de
Trésor) Les ordres sont dénouement
placés directement . )
auprés des teneurs 1. Taille de lordre
de marché ou 2. Nature de lordre
d'autres fournisseurs
de liquidité.
DERIVES
- Marché réglementé Les ordres sont 1. Prix
- Systéme multilatéral de | transmis via des 3 Colt*
négociation intermédiaires - -ou
- Syst‘eme ~organisé  de | sélectionnés soit par | 1. Rapidité
negociation connexion d'exécution
Dé”Vés L|stés - |ﬂte|’ﬂOUSOteUI’S é[ectronique directe .
dont Options Systématiques ou via des 1. Prgbo@hte
- Teneur de morc;he olateformes de glexecuhon ft de
- Aut(es ) fournisseurs de négociation énouemen
liquidite 1 Taille de lordr
. Gréagré . Toille de lordre
2. Nature de lordre
Dérivés Crédit Les ordres sont : 1. Prix
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- Systéme multilotéral de Mi 0. Colit*
négociation S g en |

- Systéme  orgonisé de E:Jar;curreprfgteefogwr:: 1. Rapidité

- E\igfncclact)itslg?eurs (RFQ) de plusieurs Jexéeution
Systématiques ntermediaires 2. Probabilité

- Teneur de marché oL transmis d'exécution et de

- ﬁusricej?té fournisseurs  de directement & des | 9€nouement
Gq, one intermédiaires 1. Taille de lordre

- reagre sélectionnés

2. Nature de lordre

Importance de chaque facteur . 1 (jorimordial), 2 (important), 3 (o considérer), 0 (sans objet)

La liste des brokers sélectionnés par la Société de gestion est arrétée & minima annuellement
; le comité brokers o pour objectif de valider la qualité dexécution fournie par les entités
sélectionnées et habilitées et sélectionner de nouveaux prestataires d'exécution.

Le liste dutop S des Venues d'exécution sous le format RTS 28 est disponible sur le site internet
de la société de gestion O ladresse suivante : https://wwwdorval-om.com/informations-
reglementaires

Dans le cadre de la gestion du Fonds, la Société de gestion a eu recours & des prestataires
fournissant des services de recherche et d'analyse ofin de compléter le travail des gérants et
des analystes dans le meilleur intérét du Fonds. Les frais liés & la recherche financiere ont été
supportés par le Fonds. Les frais de recherche sont intégrés aux frais d'intermédiation au
travers d'un compte de recherche (RPA/CSA). Le détail de ces frais est disponible sur le site
internet de la société de gestion o lodresse suivante https://www.dorval-
am.com/informations-reglementaires.
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